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신뢰할수있는기술과
서비스로세상에기여한다
2025년3분기 IR 보고서



본 자료의 재무정보는 한국채택국제회계기준(K-IFRS)에 따라 작성되었습니다. 

동 자료에 포함된 모든 정보는 당사가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보를 기반으로 작성되었으나, 

사전 고지 없이 수정 혹은 변경될 수 있습니다. 당사는 자료 수정 혹은 변경에 대한 고지의무 및 책임이 없습니다. 

따라서 본 자료를 기반으로 한 투자 손실 및 어떠한 행위에 대하여 당사는 일체의 책임이 없으며, 

어떠한 경우에도 고객의 투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

또한 당사의 사전 동의 없이 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송 변형할 수 없습니다. 
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Overview
다우기술은 39년 동안 국내 IT 산업을

이끌어온 벤처 1세대 기업입니다.

‘세상에 많은(다多) 도움을 준다(우佑)’는

의미의 사명을 바탕으로

고객의 변화와 혁신에 이바지하는

기업이 되겠습니다.

Core values

신뢰로소통하고
전문성으로도전한다.

설립일

상장일

대표이사

매출액

영업이익

자산총액

직원수

1986년 01월 09일

1997년 08월 27일

김윤덕

3,173억

575억

1조 2,353억

727명

[2024년 기말 기준] 
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History

다우기술 설립

1987

1986

1995

1997

2000

2001

2010

2008

2013

2014

2016

2021

2023

2022

2018

넷스케이프 사업

키움증권 설립

유니텔네트웍스 합병
테라스테크놀로지 합병

IDC사업 진출

자체 IDC센터
‘마포IDC’ 오픈

‘다우오피스 경리회계’ 출시
‘다우오피스 경영지원’ 출시

‘사방넷 풀필먼트’ 출시
‘사방넷 미니’ 출시

스페이스리버 합병

쇼핑몰 통합관리 서비스
‘사방넷’ 합병

차세대 그룹웨어
’다우오피스’ 출시

모바일 쿠폰 서비스
‘애드콘’ 오픈

기업용 문자메시지 서비스
‘뿌리오’ 출시

한국거래소 상장

Informix 사업



다우키움그룹
다우키움그룹은 다우기술의 IT분야로 시작하여, 온라인 중심의 금융, 콘텐츠, 서비스 분야까지

사업을 다각화하였으며, 각 분야를 선도하는 대표 기업으로 자리매김 하였습니다. 

IT

Finance

Contents & Service

Global Business
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연간연결실적및주요지분구조

[단위: 억원]

연간연결실적 주요지분구조

주요주주

다우데이타

다우기술

42.20%

키움증권 한국정보인증 키움이앤에스 사람인

45.2%

다우재팬

주1) 와이즈버즈 지분율
주2) 지분법 적용

43.88%
3.8%주1)

2025년 9월 30일 기준

81.18%

99.99%

32.59%주2)

6,399 

11,747 

2,260 

3,558 

98,551 

116,258 

2023 2024

752 764 

2023 2024

5,647 

10,982 

2023 2024

매출 영업이익 지배주주 순이익 금융부문영업이익

OP율
6%

비금융부문영업이익

YoY
+2%

YoY
+94%

OP율
10%

2025년 3월 31일 기준

[금융부문]

키움증권, 키움인베스트먼트, 키움투자자산운용, 
키움저축은행, 키움예스저축은행, 키움PE, 키움캐피탈, 
키움에프앤아이, 키움인도네시아, 키움싱가포르, 
키움홍콩, 투자조합 및 수익증권 등

[비금융부문]

다우기술, 한국정보인증, 와이즈버즈, 키움이앤에스, 
다우재팬, 다우홍콩, 다우대련, 대련다우기업관리복무
유한공사 등

+ 금융 계열사

+ 다우대련

다우홍콩
56.58%

+ 와이즈버즈

다우데이타
20,278,000주, 45.20%

기타 소액주주
14,899,917주, 33.21%

Orbis 4,361,570주 9.72%
국민연금관리공단 2,646,855주 5.90%

자사주 1,715,768주 3.82%
김익래 502,170주 1.12%

The Board of Regent of the 
university of texas system 462,337주 1.03%
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25% 25% 27% 28% 30%
9% 10%

10% 12% 12%
11% 10%

8% 8% 7%

55%
56%

54% 52%
51%

2020 2021 2022 2023 2024

01

02

03

04

Business Marketing
중소기업과 자영업자를 위한 마케팅 파트너

One-Stop 온라인 커머스 플랫폼

기업이 필요한 인프라와 업무용 서비스

금융 IT 서비스

Commerce

Biz Infra

Financial IT

Business Area
매출

Business Marketing 136,191 151,674 163,334 152,238 161,891 

Commerce 26,456 27,004 25,318 24,002 23,340 

Biz Infra 22,874 27,242 31,584 35,658 37,452 

Financial IT 60,641 66,978 81,177 82,709 94,626 

영업이익

41% 43% 45% 47% 51%

8% 9%
12%

15% 13%

15% 14%

14%
13% 12%36% 34%

29%
24% 24%

2020 2021 2022 2023 2024
Business Marketing 15,694 14,965 14,754 12,985 12,564 

Commerce 6,749 6,148 7,270 6,976 6,643 

Biz Infra 3,459 3,981 6,172 8,116 7,140 

Financial IT 17,831 18,593 22,669 25,070 27,024 

* 총 영업이익 : 결산조정 반영
7



Business Marketing

중소기업과자영업자를위한마케팅파트너

뿌리오

18년연속메시징서비스 1위 )1

문자, 카카오톡, RCS, 팩스, 메일 등 폭넓은 마케팅 서비스를

통해 고객관리(CRM) 및 프로모션에 도움을 주는 통합 마케팅

플랫폼입니다. 업계에서 가장 많은 이용자를 보유중이며,

안전하고 믿을 수 있는 고품질 서비스를 제공하고 있습니다.

비즈뿌리오

이통사문자 / RCS 중계사, 카카오알림톡공식딜러사
통합 발송 모듈 / API 연동을 통해 대량의 문자메시지,

RCS, 카카오 알림톡을 전송하는 서비스입니다. 

이통사 / 카카오와 직접 연동을 통해 안정적인

발송 환경을 제공합니다.

애드콘

모바일쿠폰을더스마트하게
개인, 기업 고객 누구나 150여개의 브랜드 4,000여개의

다양한 상품을 모바일 쿠폰으로 발송할 수 있습니다. 

기업 고객은 전용 상품과 맞춤형 대량 발송 솔루션을

지원합니다.
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Business Marketing - 연간& 분기별실적

연간실적

매출 영업이익

분기별실적

143,532 
128,359 126,284 

19,802 

23,879 35,607 

2022 2023 2024

13,158 
11,389 

9,914 

1,596 

1,597 

2,650 

2022 2023 2024

(단위:백만원) 2022 2023 2024 YoY 3yr CAGR

매출 163,334 152,238 161,891 6.3% -0.4%

메세징 143,532 128,359 126,284 -1.6% -6.2%

쿠폰 19,802 23,879 35,607 49.1% 34.1%

영업이익 14,754 12,985 12,564 -3.2% -7.7%

메세징
(OP%)

13,158 11,389 9,914 -13.0% -13.2%

9.2% 8.9% 7.9% -1.0%p

쿠폰
(OP%)

1,596 1,597 2,650 66.0% 28.9%

8.1% 6.7% 7.4% 0.8%p

메세징 쿠폰

- 메세징

: 스팸 Zero 정책 시행 중 (25년 1월~) – 방통위의 스팸 발송규제 강화

: 여름 휴가시즌 마케팅 물량 감소

- 쿠폰

: 25년 7월 대형브랜드 쿠폰 판매 개시로 거래액 증가

: 망분리 관련 비용 증가로 영업이익 감소

매출 영업이익

메세징 쿠폰

31,641 

8,989 

31,242 

14,799 

2,595 

931 

2,106 

510 

메세징
쿠폰

-489

-421 2,616

3,525메세징 쿠폰

-398 +5,810

46,041

40,630

24.Q3 25.Q3 24.Q3 25.Q3

YoY
+13%

YoY
-26%
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Commerce

모두를위한온오프커머스솔루션

사방넷

시장점유율 1위쇼핑몰통합관리서비스
온라인 판매자가 주요 오픈마켓, 소셜커머스, 종합몰 등

600여개 쇼핑몰을 통합 관리할 수 있는 서비스입니다. 

상품등록부터 주문수집, C/S 관리까지 한 번에

처리할 수 있는 국내 최고 수준의 서비스를 제공하며,

전문 상담직원이 안정적인 운영을 지원합니다.

)1

사방넷풀필먼트

이커머스전문클라우드WMS
웹 기반의 물류관리시스템으로 언제, 어디서든

사용이 가능합니다. 재고관리뿐 아니라 주문연동부터

배송까지 모든 과정을 한 번에 처리할 수 있으며,

사용량에 따른 유연한 요금제를 제공하여 합리적인

비용으로 창고를 효율적으로 관리할 수 있습니다.

Biz Infra

기업이필요한인프라와업무용서비스

다우오피스

올인원업무플랫폼
그룹웨어부터 경리회계, 인사관리, 경영지원까지 하나의

업무플랫폼에서 제공합니다. 고객사의 업무 환경에 따라

클라우드 공유형/단독형을 지원합니다.

다우 IDC

종합 IT 인프라서비스

코로케이션·호스팅·CDN·클라우드 서비스를 제공하며, 

최신식 설비와 안정적인 네트워크를 제공하는

데이터 센터를 운영하고 있습니다.
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Commerce - 연간& 분기별실적

연간실적 분기별실적

(단위:백만원) 2022 2023 2024 YoY 3yr CAGR

커머스 매출 25,318 24,002 23,340 -2.8% -4.0%

커머스 영업이익

(OP%)

7,270 6,976 6,643 -4.8% -4.4%

28.7% 29.1% 28.5% -0.6%p -

- 사방넷 고객사 수 6,400 여개 (YoY -1%) 

- 사방넷 2.0 오픈 (OMS+WMS 통합관리) 

: SKU 단위 데이터를 기반으로 OMS 와 WMS 통합 처리 가능

: 셀러 – 쇼핑몰 – 창고 간 데이터를 실시간으로 연동하여 셀러들의 관리 효율성 향상

- 오프라인 행사 참여 및 커머스 플랫폼과의 제휴 등으로 고객사 리드 확보에 주력

-219

24.Q3 25.Q3 24.Q3 25.Q3

25,318 24,002 23,340 

2022 2023 2024

7,270 6,976 6,643 

2022 2023 2024

매출 영업이익 매출 영업이익

-55

YoY
-4%

YoY
-3%
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Biz Infra - 연간& 분기별실적

연간실적 분기별실적

(단위:백만원) 2022 2023 2024 YoY 3yr CAGR

매출 31,584 35,658 37,452 5.0% 8.9%

다우오피스 18,545 21,355 23,515 10.1% 12.6%

다우 IDC 13,040 14,303 13,937 -2.6% 3.4%

영업이익 6,172 8,116 7,140 -12.0% 7.6%

다우오피스
(OP%)

2,778 3,852 4,324 12.3% 24.8%

15.0% 18.0% 18.4% 0.4%p

다우 IDC
(OP%)

3,394 4,264 2,816 -34.0% -8.9%

26.0% 29.8% 20.2% -9.6%p

다우오피스 다우 IDC

- 다우오피스

: 유료고객사 수 5,700여개 (YoY +9%) 

: 다우오피스 4.0 오픈 (메신저/모바일 앱 업그레이드, HR 독립 서비스 런칭)

(25.07 부터 다우오피스 4.0 감가상각 금액 반영)

- 다우 IDC

: ‘24년 2분기 부터 Captive 물량 감소 (영업이익 감소 영향)

: 회선 사용량에 따라 매출 변동

24.Q3 25.Q3 24.Q3 25.Q3

다우오피스 다우 IDC

매출 영업이익 매출 영업이익

18,545 
21,355 

23,515 

13,040 

14,303 
13,937 

2022 2023 2024

2,778 
3,852 4,324 

3,394 

4,264 2,816 

2022 2023 2024

5,928 

3,420 

6,823 

3,890 다우
오피스

다우
IDC

+895

+470
10,713

9,348

1,246 

599 

+81,845

다우
오피스

1,254 

606 

+7

다우
IDC

1,860

YoY
+15%

YoY
+1%
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Financial IT
Business Area 04

다우기술은국내외 BFSI 업계(은행, 금융, 보험)에 안정적이고신뢰할수있는금융IT 서비스를 제공하고있습니다. IT서비스노하우와 R&D 역량을

결합하여금융서비스개발, 대체거래소, 해외시장발굴등종합디지털금융IT 서비스를위해비즈니스영역을확대해나갈것입니다. 

국내금융IT 서비스
키움증권은 최초로 모바일 증권 거래 앱을 출시하는 등 혁신적 서비스에 힘입어 수년간 Market Share 1위를 유지하고 있으며, 다우기술은 대형 금융IT 서비스 능력을 인정받았습니다.

시장 점유율 시장 점유율(개인) 일일 거래대금 동시접속자수

17.2% 26.5% 31.4조 원/일 43.5만명 [키움증권 2025년 9월 기준]

해외금융IT 서비스
다우기술은 태국과 인도네시아에 최적화된 증권거래 시스템 컨설팅, SI, 아웃소싱 서비스를 제공하고 있으며 베트남과 기타 ASEAN 회원국 금융시장 진출을 준비하고 있습니다.

주요프로젝트수주현황
수주총액 기 납품액 수주잔고

440 231 209 억원억원억원 [2025년 9월말 기준]

- 퇴직연금 시스템 구축 프로젝트

수주일자: 2025.04.01 / 납기일자: 2026.10.15

수주총액: 180억원 / 수주잔고: 122억원

- ATS대응 및 SOR 개발

수주일자: 2023.11.17 / 납기일자: 2026.01.31

수주총액: 81억원 / 수주잔고: 3억원

- 태국 FSS HERO 2.0 구축

수주일자: 2024.09.03 / 납기일자: 2025.11.02

수주총액: 76억원 / 수주잔고: 34억원
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Financial IT - 연간& 분기별실적

연간실적 분기별실적

24.Q3 25.Q3 24.Q3 25.Q3

매출 영업이익 매출 영업이익

(단위:백만원) 2022 2023 2024 YoY 3yr CAGR

Financial IT 매출 81,177 82,709 94,626 14.4% 8.0%

Financial IT
영업이익

(OP%)

22,669 25,070 27,024 7.8% 9.2%

27.9% 30.3% 28.6% -1.8%p -

81,177 82,709 
94,626 

2022 2023 2024

22,669 
25,070 

27,024 

2022 2023 2024

+5,447

-567

YoY
+23%

YoY
-7%

- 키움증권, 키움캐피탈, 키움저축은행 등 계열사 ITO 서비스

- 25년 3분기 신규 수주 프로젝트

: 커뮤니티 서비스 재구축(12억원), 통합 History DB 구축(3억원), 

LLMOps 플랫폼 Pilot 구축(1억원)

- 대형 PJ (퇴직연금 시스템 구축(180억원) 등)로 전년동기대비 매출은 증가했지만, 

원가성경비 및 판관비 증가로 영업이익 감소14



다우데이터센터
다우데이터센터는하이퍼스케일및네트워크특화데이터센터를기반으로코로케이션, 커넥티비티, DC매니지먼트서비스등다양한서비스를제공합니다.

고객성장지원을위해고객맞춤형컨설팅부터금융솔루션까지폭넓은서비스를통해최적의인프라를제공합니다.

01 투자금액및기간

특장점

공사현황

- 위치 : 경기도용인시죽전동 23-11 (죽전디지털밸리)
- 투자목적 : 클라우드수요증가에따른데이터센터사업확대
- 투자금액 : 3,790억원
- 투자기간

2021.06.30 ~ 2026.12.31

- Tier 3 레벨로더욱강화된데이터이중화제공
- 컴퓨팅에특화된40MW 규모의하이퍼스케일급센터
- 최적의입지

: 강남에서 20km, 인천공항에서차량50분소요. 
경부, 용서고속도로와인접해뛰어난접근성제공

- 최상의연결성
: SKB, KT, LGU+ 등 6개 ISP 연결및500GB 이상의인터넷상호접속망연결

- 토목공사

2024.05 (착공) ~ 2025 Q3 완료예정

- 본공사

2025.03 (착공) ~ 2026.12 완공목표

- 연도별Capex02

03

378 148 
559 

2,706 

~ 2023 2024 2025(E) 2026(E) ~
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보유증권현황
장부금액 대비 6.7배 이상의 평가차익이 발생하고 있습니다. 

구분 회사명 보유주식수 지분율 장부금액 기준주가(원) 평가금액 차액

상장주식

키움증권 11,134 42.20% 183,944 245,000 2,727,831 2,543,887 

한국정보인증 18,621 43.88% 71,423 6,620 123,272 51,849 

사람인 3,816 32.59% 15,111 14,320 54,649 39,538 

와이즈버즈 1,919 3.80% 1,793 1,025 1,967 174 

기타 상장주식 20,986 20,986 -

소계 293,257 2,928,705 2,635,448 

비상장주식

키움이앤에스 7,247 81.64% 87,895 96,770 8,875 

다우재팬 39 99.99% 4,858 3,143 -1,715 

다우홍콩 14,597 56.58% 14,986 27,723 12,737 

기타 비상장주식 15,490 25,036 9,546 

소계 123,229 152,672 29,443 

출자금
글로벌커넥트플랫폼 사모투자합자회사 외 60,338 89,967 29,629 

소계 60,338 89,967 29,629 

합 계 476,824 3,171,344 2,694,521 

- 장부금액 : 2025년 9월 말 기준
- 평가금액 : 상장주식 – 2025년 9월말 기준 종가 적용 / 비상장주식 및 출자금 – 지분법평가 또는 순자산지분가액 적용
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APPENDIX –별도서비스별손익

구분
(단위: 억원)

’24 Q3 ’24 Q4 ’25 Q1 ’25 Q2 ’25 Q3
OoQ YoY

금액 금액 금액 금액 금액 비중

매출액 798 818 808 806 918 100% 14% 15%

Marketing Comm. 406 416 373 388 460 48% 19% 13%

Commerce 58 60 57 57 56 7% -1% -4%

Biz infra 93 100 101 104 107 13% 3% 15%

ITO 240 243 278 257 294 32% 14% 23%

영업이익1) 150 92 105 133 135 100% 2% -10%

Marketing Comm. 35 24 22 24 26 18% 10% -26%

Commerce 20 12 17 19 19 14% 4% -3%

Biz infra 18 16 21 24 19 18% -22% 1%

ITO 77 40 45 67 71 50% 6% -7%

영업이익률 18.8% 11.3% 13.0% 16.5% 14.7% -1.8%p -4.1%p

당기순이익 102 18 945 54 105 94% 3%

1) 사외적립자산 등 조정금액 미포함17



APPENDIX –재무제표 (연결)

구분 25.06 25.09 증감액

자산총계 68,646 73,997 5,351

유동자산 58,341 63,007 4,665

매각예정비유동자산 30 28 -2

비유동자산 10,274 10,962 688

부채총계 61,879 66,813 4,934

유동부채 58,351 62,853 4,502

비유동부채 3,528 3,960 432

자본총계 6,767 7,184 417

지배기업소유주지분 3,131 3,307 176

비지배지분 3,636 3,877 241

구분 24 Q3 누적 25 Q3 누적 증감률(%)

매출 78,893 118,084 50%

매출총이익 15,038 18,194 21%

판관비 5,242 6,187 18%

영업이익 9,796 12,008 23%

기타수익 778 454 -42%

기타비용 644 436 -32%

금융수익 96 84 -12%

금융원가 147 181 24%

지분법손익 -174 379 -

당기순이익 7,107 8,951 26%

지배주주순이익 2,985 3,870 30%

비지배주주순이익 4,121 5,082 23%
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APPENDIX –재무제표 (별도)

구분 25.06 25.09 증감액

자산총계 1,275 1,304 29 

유동자산 313 338 25 

비유동자산 962 966 4 

부채총계 503 522 19 

유동부채 262 280 18 

비유동부채 241 242 1 

자본총계 772 782 11 

구분 24 Q3 누적 25 Q3 누적 증감률(%)

매출 2,355 2,533 8%

매출총이익 731 679 -7%

판관비 253 270 6%

영업이익 478 409 -14%

기타수익 42 41 -3%

기타비용 100 96 -4%

금융수익 458 969 111%

금융원가 95 97 2%

당기순이익 668 1,104 65%
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APPENDIX –주요지표

안정성 수익성

251,552
212,326

268,927

384,022
334,396

383,830

2022년 2023년 2024년

849% 861%
808%

81%
63% 69%

2022 2023 2024

부채비율 17.36%

9.35%

13.16%
12.14%

14.04%

9.65%

2022 2023 2024

ROE (총자본수익률)

1.42%
0.96%

1.54%

6.80%

8.18%

5.79%

2022 2023 2024

ROA (총자산수익률)

연결 별도
연결 별도

현금성자산및차입금 (별도)

현금성자산 차입금 연결 별도
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APPENDIX –주요지표

주가가치 주주환원

17.36%

9.35%

13.16%

12.14%

14.04%

9.65%

2022 2023 2024

PER

연결 별도

PBR

연결 별도

1.42%
0.96%

1.54%

6.80%

8.18%

5.79%

2022 2023 2024

600 
700 

1,400 

2022 2023 2024

현금 DPS

별도

현금배당수익률

연결 별도

6.95%
13.37% 16.98%

34.76% 32.46%

88.00%

2022 2023 2024
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